1. Sytuacja finansowa ZASI oraz zarzgdzanych ASI — art. 229d ust. 1 UFI

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tj. Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z poz. zm.),
Vinci S.A. oraz zarzadzane ASI, tj. HiTech ASI, 1Q ASI, Da Gama ASI| podlegajg obowigzkom
sprawozdawczym, w tym sg zobowigzane do corocznego sporzadzenia sprawozdania finansowego i
sprawozdania z dziatalnosci jednostki. Sprawozdania te przedstawiajg rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej spétek oraz ich wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych na dzien
konczacy dany rok obrotowy. Sprawozdania sg przygotowywane przy wsparciu doradcow, ksiegowych
oraz podlegajg opinii biegtego rewidenta.

Sprawozdania majg charakter publiczny i s umieszczane w Krajowym Rejestrze Przedsiebiorcéw. Kazda
osoba, w tym potencjalni i obecni inwestorzy ASI majg mozliwos¢ zapoznania sie z danymi finansowymi
przed podjeciem decyzji o inwestycji w ASI.

Ponizej przedstawiamy link do przegladarki dokumentow finansowych KRS:
https://ekrs.ms.gov.pl/rdf/pd/search df oraz instrukcje do bezptatnego wyszukiwania i pobierania
dokumentoéw finansowych:

https://www.gov.pl/web/sprawiedliwosc/bezplatne-wyszukanie-i-pobranie-dokumentu-finansowego-

podmiotu-wpisanego-do-rejestru-przedsiebiorcow-krajowego-rejestru-sadowego

W przypadku Da Gama ASI pierwszy rok obrotowy konczy sie 31 grudnia 2023 r.,, co oznacza ze
zatwierdzenie sprawozdan finansowych nastgpi do 31 czerwca 2024 r., zgodnie z art. 53 § 1 ustawy o
rachunkowosci.

2. Ryzyka zwigzane z nabyciem praw uczestnictwa w ASI — art. 229d ust. 1 UFI

Kazda z ASI zarzadzana przez Vinci S.A. jest sp6tka komandytowo-akcyjng, co oznacza ze prawami
uczestnictwa w ASI sg akcje poszczegdlnej ASI. Zgodnie z UFI inwestorem ASI moze by¢ wytacznie
podmiot profesjonalny, spetniajacy kryteria wskazane w UFI. Wynika to z faktu, ze nabywanie praw
uczestnictwa w ASI wigze sie z wiekszym ryzykiem (niz standardowe produkty bankowe czy finansowe),
utraty ich wartosci i w konsekwencji strat po stronie inwestora. Kazda z ASI prowadzi dziatalnos¢
obarczong ryzykiem biznesowym, polegajaca na inwestowaniu zgodnie z Politykg i Strategia
Inwestycyjng ASI. Kazda decyzja inwestycyjna jest poprzedzona szczegétowa analizg danego celu
inwestycyjnego oraz kryteriéw inwestycyjnych we wspodtpracy z doradcami prawnymi, finansowymi,
biznesowymi czy technologicznymi.

Zarzadzajgcy ASI identyfikuje nastepuje czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Da Gama
ASl:

1) ryzyko strategii kapitatowej ekspansji zagranicznej polskiego partnera (tj. podmiotu
majacego siedzibe i osrodek interesdw ekonomicznych na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej, majacego zamiar realizowa¢ lub realizujgcego projekt inwestycyjny poza granicami
Rzeczpospolitej Polskiej za pomocg zagranicznej spotki projektowej, majgcego niezbedng
wiedze i doswiadczenie, aby takiej ekspansji dokonaé, w tym posiadajgcego sprawdzony
model biznesowy zaréwno w Polsce oraz / lub na rynkach zagranicznych) oraz spdjnosé
projektu inwestycyjnego z tg strategia;

2) ryzyko biznesowe i finansowe (w tym dotyczace strategicznej oceny danego podmiotu oraz
rentownosci potencjalnej inwestycji), w tym w zakresie oceny wiarygodnosci oraz
odpowiedniego doswiadczenia partnerow w ramach projektu inwestycyjnego;
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3) ryzyko prawne, obejmujace istotne ryzyka prawne wynikajagce z badania projektu
inwestycyjnego oraz mozliwos¢ zabezpieczenia praw ASI jako wspdlnika lub akcjonariusza
w ramach fadu korporacyjnego lub w zwigzku z udzielonym finansowaniem, w tym ryzyko
regulacyjne dot. istotnych dla projektu inwestycyjnego rdinic pomiedzy przepisami
obowigzujgcymi w danym panstwie;

4) ryzyko struktury projektu inwestycyjnego z perspektywy podatkowej, a w szczegdlnosci w
odniesieniu do mozliwego powstania schematu podatkowego, w zwigzku z inwestycja ;

5) ryzyko reputacyjne;

6) ryzyko panistwa inwestycji pod katem stabilnosci otoczenia inwestycyjnego, skutecznej
ochrony praw witasnosci oraz obrotu handlowego, walutowego i kapitatowego, a takze
prawa do niezawistych i bezstronnych sgdéw;

7) ryzyko walutowe pod katem prawdopodobienstwa wystgpienia zmiany kursow
walutowych, ktére miatyby negatywne przetozenie na IRR osiggany przez portfel
inwestycyjny ASI;

8) ryzyko zmian stdp procentowych przy instrumentach dtuznych;

9) ryzyko ESG;

10) inne niz wymienione powyzej ryzyka, jakie mogg by¢ istotne z punktu widzenia oceny
rozwazanej inwestycji.

Zarzadzajgcy ASI nie gwarantuje zyskow ani innych korzysci wynikajacych z nabycia praw uczestnictwa
ASIl. Kazdy potencjalny inwestor jest zobowigzany do podjecia samodzielnej biznesowe] decyzji
inwestycyjnej w oparciu o wtasng analize. Nie zwalnia to ZASI oraz AS| z prowadzenia dziatalnosci
inwestycyjnej w oparciu o najwyzsze standardy profesjonalizmu, zgodnie z przepisami prawa oraz
zgodnie z postanowieniami Polityki i Strategii Inwestycyjnej kazdej ASI, z ktérymi inwestor ma
mozliwos$¢é zapoznania sie przed podjeciem decyzji o objeciu praw uczestnictwa ASI.

3. Zasady i zakres nadzoru sprawowanego przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowego — art.
229d ust. 1 UFI:

Vinci S.A., jako Zarzgdzajgca ASI przedstawia najwazniejsze zasady nadzoru nad ZASI i ASI przez Komisje
Nadzoru Finansowego:

Sprawozdania przekazywane Komisji

Zgodnie z art. 222c ust. 1 Ustawy zarzadzajgcy ASI sporzadzajg i przekazujg Komisji, z uwzglednieniem
art. 110 Rozporzadzenia 231/2013, okresowe sprawozdania dotyczgce: 1) dziatalnosci inwestycyjnej
wykonywanej w imieniu zarzgdzanych alternatywnych spétek inwestycyjnych, 2) ptynnoscii zarzadzania
ryzykiem zarzadzanych alternatywnych spétek inwestycyjnych —w odniesieniu do kazdej alternatywne;j
spotki inwestycyjnej, 3) stosowania dzwigni finansowej AFl w zarzagdzanych alternatywnych spétkach
inwestycyjnych, ktdre stosujg dZzwignie finansowa AFI - w odniesieniu do kazdej alternatywnej spotki
inwestycyjnej.

W przypadku zarzadzajgcego ASI prowadzgcego dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru ZASI,
znajduje zastosowanie roczna czestotliwo$¢ przekazywania sprawozdan okresowych ZAFI.
Sprawozdanie okresowe za dany rok obrotowy powinno zostaé przekazane w terminie do dnia 31
stycznia roku nastepnego.



Zakres nadzoru Komisji

Nadzdér Komisji w zakresie zgodnosci z prawem wykonywania dziatalnosci okreslonej w UFI obejmuje
zgodnosc¢ tej dziatalnosci z przepisami UFI i przepisami wydanymi na jej podstawie oraz z bezposrednio
stosowanymi przepisami prawa wspodlnotowego regulujgcymi dziatalnos¢ w zakresie zbiorowego
inwestowania oraz dziatalno$¢ zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, a takze z
majgcymi zastosowanie do tych dziatalnosci przepisami.

Obowigzki informacyjne wzgledem Komisji

Zarzadzajgcy ASI ma obowigzek dostarczania Komisji biezgcych informacji dotyczgcych jego dziatalnosci
i sytuacji finansowej, jak rdéwniez dostarczania, na Zzadanie Komisji lub jej upowaznionego
przedstawiciela, informacji, dokumentéw lub wyjasnien niezbednych do wykonywania efektywnego
nadzoru.

Zgodnie natomiast z art. 70zd ust. 4 Ustawy, zarzgdzajgcy ASI wpisany do rejestru zarzadzajgcych ASI
niezwtocznie informuje Komisje o: 1) o zmianie danych okreslonych w art. 70zd ust. 1 Ustawy, t;.
zmianie firmy (nazwy) i adresu siedziby zarzgdzajgcego ASI, a w przypadku zewnetrznie zarzgdzajacego
AS| — réwniez o zmianie firmy (nazwy) i adresu siedziby kazdej zarzadzanej przez niego alternatywnej
spotki inwestycyjnej, 2) o zaprzestaniu zarzgdzania alternatywng spétka inwestycyjng wpisang do tego
rejestru, 3) w przypadku gdy zaprzestanie zarzadzania wpisang do rejestru ASI| jest zwigzane z
przejeciem zarzadzania tg alternatywng spotka inwestycyjng przez inny podmiot — firmie (nazwie) i
adresie siedziby tego podmiotu.

Zarzadzajgcy ASI jest zobowigzany poinformowadé KNF o kazdej kolejnej ASI, ktérg zamierza zarzadzad.
W tym celu zarzadzajacy ASI przekazuje Komisji informacje o firmie (nazwie) ASI oraz adresie jej
siedziby. Dodatkowo zarzadzajacy ASI dotacza do zgtoszenia opis polityki inwestycyjnej oraz strategii
inwestycyjnej ASI, ktérg zamierza zarzadzac. W przypadku, gdy zarzadzajgcy ASI zarzadza juz ASI o takiej
samej lub zblizonej polityce inwestycyjnej i strategii inwestycyjnej, zamiast przekazania dokumentéw
polityki i strategii inwestycyjnej zarzadzajgcy ASI przedktada Komisji jedynie stosowne oswiadczenie
w tym zakresie.

Zastrzezenia Komisji w razie stwierdzenia przypadkéw naruszen

W razie stwierdzenia na podstawie uzyskanych informacji, wyjasnief i dokumentéw przypadkéw
naruszen prawa lub interesu inwestorow ASI, Komisja moze powiadomic¢ Zarzgdzajgcego ASl i inne z
nim wspotpracujace podmioty o stwierdzonych nieprawidtowosciach oraz wyznaczyé termin do ich
usuniecia. Zarzadzajacy ASI moze w terminie 7 dni od dnia doreczenia powiadomienia pisemnie zgtosic
umotywowane zastrzezenia do tresci powiadomienia. Jezeli uchybi on terminowi, Komisja na prosbe
Zarzadzajgcego AS|I moze przywréci¢ ten termin. Przywrdcenie terminu moze nastgpié, jezeli
Zarzadzajgcy ASI uprawdopodobni, ze uchybienie nastgpito bez jego winy. Komisja informuje pisemnie
Zarzadzajgcego ASl o przywrdceniu terminu albo o odmowie jego przywrdcenia. Komisja po
rozpatrzeniu zastrzezen powiadamia Zarzgdzajgcego ASI o sposobie ich rozpatrzenia. W powiadomieniu
0 rozpatrzeniu zastrzezen Komisja moze: 1) uwzglednié zastrzezenia w catosci lub w czesci i dokonac
odpowiedniej zmiany w tresci powiadomienia; 2) nie uwzgledni¢ zastrzezen, jezeli sg bezzasadne. W
terminie 3 dni od dnia uptywu terminu wyznaczonego do usuniecia nieprawidtowosci, Zarzadzajacy ASI
informuje pisemnie Komisje o sposobie usuniecia nieprawidtowosci. W razie nieusuniecia
nieprawidtowosci w wyznaczonym terminie, Komisja moze zastosowa¢ wobec Zarzgdzajgcego ASI
odpowiednio sankcje okreslone w UFI.



Postepowanie kontrolne

Na podstawie upowaznienia wydanego przez Przewodniczgcego Komisji osoba w nim wskazana ma
prawo wstepu do pomieszczen Zarzgdzajgcego ASI w celu sprawdzenia, czy jego dziatalnosc jest zgodna
z prawem.

Nakazanie zaprzestania dziatan

Komisja moze nakazac Zarzadzajgcemu ASI, ktéry narusza przepisy prawa, a takze jezeli zarzadzana
przez niego AS| narusza przepisy - zaprzestanie tych dziatan. Srodek ten moze by¢ stosowany bez
wzgledu na zastosowanie innych sankcji okreslonych w UFI.

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadzajacego ASI i sankcje

W przypadku gdy Zarzadzajgcy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru
zarzgdzajacych ASI narusza przepisy prawa lub uzyskat wpis do rejestru zarzadzajgcych ASI na podstawie
fatszywych oswiadczen lub dokumentéw zaswiadczajgcych nieprawde, Komisja w drodze decyzji moze:
1) wykresli¢ zarzadzajagcego ASI zrejestru zarzadzajgcych ASI, albo 2) natozyé kare pieniezng
w wysokosSci do 5 000 000 zt, albo 3) zastosowac tgcznie sankcje, o ktérych mowa w pkt 1 2.

Przyjmowanie przez Komisje zgtoszen o naruszeniu lub podejrzeniu naruszenia

Komisja przyjmuje zgtoszenia o naruszeniu lub podejrzeniu naruszenia przepisow UFIl przez ASI i
Zarzadzajgcych ASI. Komisja wskazuje na swojej stronie internetowej bezpieczne kanaty komunikacji,
za posrednictwem ktérych jest mozliwe dokonywanie zgtoszen naruszenia lub podejrzenia naruszenia
przepiséw UFI (https://www.knf.gov.pl/komunikacja/zglaszanie naruszen).
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